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بسم الله الرحمن الرحيم 


إن الحمد لله نحمده ونستعينه ونستغفره » ونعوذ بالله من شرور أنفسنا » 
ومن سیغات أعمالنا » من يهده الله فلا مضل له » ومن يضلل فلا هادي له › 
gE AE EE ase N TOE‏ 
صلی الله عليه وعلى آله وصحبه أجمعين . 
أما بعد . 
فإن الش ر كات المساهمة تحتل مكانة متميزة في الحياة الإقتصادية » وليس 
أدل على ذلك من تزايد نطاقها المستمر في الواقع العملي» وما حققته من مشاريع 
كبيرة في شن محالات الحياة المتنوعة. 
فهي تقوم على استثمار الأموال» دون الجحاحة إلى وحود أصحابماء ما 
يسمح لكثير من الأفراد والمؤسسات بالمشاركة فيها بأموالهم » مع احتفاظهم 
بعملهم الأصلي » نما أدى إلى سهولة حذب الأموال إلى هذه الشركات » لإنشاء 
المشروعات الكبيرة » الي يعجز غالب الأفراد القيام بها » ونما لا ريب فيه أن 
ضخامة المشروعات الكبيرة الي تحققها تلك الش ر كات تتطلب رؤوس أموال 
ضخمة » فرأس مال الشركة المساهمة هو أساسها ونواقا الصلبة حيث لا وجود 
للشر كة إلا به. 
ومن هنا فإن الأنظمة قد أولت عناية كبيرة بهذه الشركة » وكل ما يتعلق 
بها من أحكام» ومن ذلك رأس ماما » وكيفية تكوينه » وطريقة الاكتتناب في 
رأس مال الشركة المساهمة » وجيع الأحكام المتعلقة به » ولم يقتصر الأمر عند 
هذا بل شملت المراحل اللاحقة لقيام الشركة ومارستها لدشاطها » والشركة قد 


تتأثر بالظروف الحيطة مما » وما قد يلاقيه نشاطها من نجاح أو فشل »› مما 
يضطرها إلى تعديل رأس ماها بالزيادة أو التخحفيض منه. 
ولا كان من متطلبات الحصول على درحة الماحستير ف المعهد العالي 
للقضاءء تقديم بحث تكميلي أحببت أن يكون بحثي بعنوان : أحكام رأس مال 
ال ك هة 
أهمية الموضوع : 
1-أهمية الشركة المساهمة » وأثرها ق النشاط الاقتصادي » .ما يحقق النفع للبلاد 
»> واستشمار أموال المساحمين » ما يحقق هم تنمية أموالهم . 
7 هة ران مال لرک اة یت هی اسا مها وا و ود لا کا 
بغیره . 
3- ضرورة بيان الأحكام المتعلقة برأس مال الشركة المساهمة » من اكتتاب في 
زرأ مال الش ر كةو زيادة راس امال ».و تحفيضة »> وضمانة: 
أسباب اختيار الموضوع : 
1- أهمية الموضوع » ما يدعو إلى كتابة بحث يجمع الأحكام المتعلقة به . 
2-أنه لم يسبق وأن أفرد هذا الموضو ع بالبحث . 
3-الرغبة في بيان الأحكام المتعلقة برأس مال الشركة المساهمة » الي 
يحتاجها كل من المؤسسين لشركة المساحمة » و المساهمين فيها . 


الدراسات السابقة : 

م أحد من أفرد هذا الموضو ع بالبحث » حسب إطلاعي في مكتبة المعهد 
العالي للقضاء » وكلية الشريعة ق حجامعة الإمام » وإنما يوحد بحوث تناولت 
بعض حوانب الشركة المساهمة » ولم تتكلم عن رأس مال الشركة المساهمة » فمن 
تلك البحوث ما يلي : 
الصكوك الي تصدرها شركة المساحمة في النظام السعودي والفقه 
الإسلامي» للباحث : محمد السالمي . 
مسؤولية الش ر كاء فى الشركة المساهمة والشركات ذات المسؤولية الحدودة 
قي النظام والفقه الإسلامي للباحث عبد امحسن ال زكري . 
تكوين مجلس إدارة الشركة المساهمة واحتصاصاته دراسة مقارنة » للباحث 
: حمد العبيد . 

زكاة أسهم الشركة المساهمة » للباحث محمد الفواز. 
منهج البحث: 
1 تصورا المسألة المراد بجحثها تصويرا دقيقاً قبل بيان حكمها ليتضح 
للقصود من دراستها . 
2 إذا كانت المسألة من مواضع الاتفاق فيذكر حكمها بدليلها مع 
توثيق الاتفاق من مظانه المعتبرة. 
3 إذا كانت المسألة من مسائل الخلاف فاتبع ما يلي : 
أً- تحرير محل الخلاف إذا كانت بعض صور المسألة محل حلاف » 
وبعضها محل اتفاق. 
ب- ذكر الأقوال ق المسألة وبيان من قال بها من أهل العلم » ويكون 
عرض الخلاف حسب الاجحاهات الفقهية 


ج- الاقتصار على المذاهب الفقهية المعتبرة » مع العناية بذكر ما تيسر 
الوقوف عليه من أقوال السلف الصاح » وإذا لم يوقف على المسألة 
قي مذهب ما فيسلك بها مسلك التخريج. 

د- الت ركيز على نظام المملكة العربية السعودية. 

. توثيق الأقوال من مصادرها الأصيلة‎ -٥ 

و- استقصاء أدلة الأقوال مع بيان وجه الدلالة » وذكر ما يرد عليها 
من مناقشات وما يجاب به عنها إن كانت وأن يذكر ذلك بعد 
اللا اة 
ز- الترجحيح مع بيان سببه وذكر نمرة الخلاف إن وجدت . 

4/ الاعتماد على أمهات المصادر والمراحع الأصلية ق التحرير والتوثيق 
والتخحريج والجمع . 

5 الت ركيز على موضوع البحث وينب الاستطراد . 

6 العناية بضرب الأمثلة حاصة الواقعية . 
BASS‏ 
8 العناية بدراسة ماحد من القضايا نما له صلة واضحة بالبحث . 
9/ ترقيم الآيات وبيان سورها مضبوطة الشكل . 

0 تخريج الأحاديث من مصادرها الأصلية واثبات الكتاب والجزء 
والصفحة » وبيان ما ذكره أهل الشأن قي درحتها _ إن لم تكن ِي 

الصحيحين أو أحدهما_» فإن كانت كذلك فيكتفى حينعذ 
بتخرججها . 
1 / تخريج الآثار من مصادرها الأصلية » والحكم عليها . 
2/ التعريف بالمصطلحات من كتب الفن الذي يتبعه المصطلح »› أو من 
كتب امصطلحات المعتمدة . 


3/ توثيق المعاني من معاحم اللغة المعتمدة وتكون الإحالة عليها بالمادة 
والجزء والصفحة . 
4/ العناية بقواعد اللغة العربية والإملاء » وعلامات الترقيم » ومنها 
علامات التنصيص للآيات الكريعة » وللأحاديث الشريفة » وللاثار 
»> ولأقوال العلماء» ونميز العلامات والأقواس » فيكون لكل منها 
علامته الخاصة 
5 تكون الخاتمة متضمنة أهم النتائج والتوصيات. 
6 ترجمة للأعلام غير المشهورين بإيجاز بذكر اسم العلم ونسبه وتاريخ 
وفاته ومذهبه العقدي والفقهي والعلم الذي اشتهر به » وأهم 
مۇلفاته ومصادر تر مته . 
7 إذا ورد ق البحث ذكر أماكن » أو قبائل »› أو فرق » أو أشعار » 
أو غير ذلك » توضع هما فهارس خاصة » إن كان ها من العدد ما 
يستدعي ذلك . 
8/إتباع الرسالة بالفهارس الفنية المتعارف عليها » وهي : 
- فهرس الآيات القرآنية . 
- فهرس الأحاديث والاثار . 
- فهرس الأعلام . 
- فهرس المراحع والمصادر . 
- فهرس الموضوعات . 
تقسيماث البخث:: 
ويتكون البحث من تمهيد وخمسة فصول وحانمة : 
تمهيد: وفيه ثلائة مباحث : 
المبيحث الأول : تعريف الشركة المساحمة وفيه مطلبان 


اللطلب الأول : تعريف الشركة المساهمة فى اللغة . 
اللطلب الثاني : تعريف الشركة المساهمة قي الاصطلاح . 
المبحث الثاني : تعريف رأس المال وفيه مطلبان : 
المطلب الأول : تعريف رأس الال في اللغة . 
المطلب الثاني : تعريف رأس المال ف الاصطلاح . 
E CE A O E‏ 
الفصل الأول : الاكتتاب في رأس مال الشركة المساههة وفيه ستة مباحث : 
المبحث الأول : تعريف الاكتتاب وفيه مطلبان : 
المطلب الأول : تعريف الاكتتاب فى اللغة . 
المطلب الثاني : تعريف الاكتتاب في الاصطلاح . 
الميحث الثاني : أنواع الاکتتاب . 
الا لالت ج اناد عفد ال كات و فة مطلاك ` 
الملطلب الأول : أ ركان الاكتتاب العامة . 
المطلب الثاني : شروط الاكتتاب الخاصة . 
المبحث الرابع : إحراءات الاكتتاب ومدته وفيه مطلبان : 
المطلب الأول : الجهة ال يجري لديها الاكتتاب . 
المطلب الثاني : مدة الاكتتاب . 
المببحث الخامس : آثار عقد الاكتتاب وفيه ثلاثة مطالب : 
المطلب الأول : الترامات وحقوق المكتتب . 
المطلب الثاني : التزامات وحقوق المؤسسين . 
الطب الفالت > الترامات او جقوق الشركة : 
ا ا :حکم الاكتتاب ي رأس مال الشركة المساهمة وفيه مطلبان: 
المطلب الأول : حكم الاكتتاب ق رأس مال الشركة المساهمة في الفقه . 


المطلب الثاني : حكم الاكتتاب في رأس مال الشركة المساحمة في النظام . 
الفصل الثاني : زيادة رأس مال الشركة المساهمة وفيه خمسة مباحث : 
النحت الأول + زيادة راس مال الشركة المساهة وأسبابة ويه مطلبان ٠::‏ 
الملطلب الأول : مفهوم زيادة رأس مال الشركة المساهة . 
المطلب الثان : أسباب زيادة رأس مال الشركة المساهة . 
المبخث الثان : شروط زيادة رأس :مال الشركة المساهة . 
المببخت القالت : طرف زيادة راس مال الشركة المساهة : 
المببحث الرابع : آثار زيادة رأس مال الشركة المساهة . 
المببحث الخامس : حكم زيادة رأس مال الشركة المساهمة ق الفقه والنظام وفيه مطلبان 
المطلب الأول : حكم زيادة رأس مال الشركة المساهمة ف الفقه . 
اللطلب الثاني : حكم زيادة رأس مال الشركة المساحمة قي النظام . 
الفصل الثالث : خفض رأس مال الشركة المساههة وفيه خمسة مباحث : 
المببحث الأول : حفض رأس مال الشركة المساحمة و أسبابه وفيه مطلبان : 
الملطلب الأول : مفهوم خحفض رأس مال الشركة المساهة . 
الملطلب الثاني : أسباب حفض رأس مال الشركة المساهمة . 
المببحث الثاني : شروط خحفض رأس مال الشركة المساهة . 
المبحث الثالث : طرق خحفض رأس مال الشركة المساهمة . 
المبحث الرابع : آثار حفض رأس مال الشركة المساهة . 
المبحث الخامس : حكم خحفض رأس مال الشركة المساهمة وفيه مطلبان : 
اللطلب الأول : حكم حفض رأس مال الشركة المساهمة ق الفقه . 
المطلب الثاني : حكم حفض رأس مال الشركة المساهمة قي النظام . 
الفصل الرابع : ضمان رأس مال الشركة المساهة وفيه ثلاثة مباحث : 
المببحث الأول : تعريف الضمان وفيه مطلبان : 


المطلب الأول : تعريف الضمان ق اللغة . 
المطلب الثاني : تعريف الضمان قي الاصطلاح . 
المببحث الثاني : حكم ضمان رأس مال الشركة المساهمة وفيه مطلبان : 
المطلب الأول : حكم ضمان رأس مال الشركة المساهمة ق النظام 
المطلب الثاني : حكم ضمان رأس مال الشركة المساهمة ق الفقه الإسلامي . 
ال ر ا فة عل ادك رال ال كه اة 
الخاتمة :وتشتمل على : 
1- النتائج . 
2- التوصيات . 


الخحاقة 


- يقصد بالش ر كة المساحمة : هي الشركة ال يقسم رأس ماها إلى أسهم 
متساوية القيمة» وقابلة للتداول» ولا يسأل الش ركاء فيها إلا بقدر قيمة أسهمهيء 
- والمقصود برأس مال الشركة المساهة : هو ججموع قيم الأسهم النقدية الاسمية 
المتساوية القيمة» وغير القابلة للتجزئة» وال تعرض على الجمهور» بالا كتتاب 

العام بعد دفع النسبة المطلوبة قانونا من المؤسسين. 
- يتم تكوين رأس مال الشركة المساحمة عن طريق الاكتتاب في أسهم الشركة 
ورأس مال الشركة المساحمة يتجزأً إلى أسهم متساوية القيمة وعرف السهم بأنه» 
صك قابل للتداول يصدر عن شر كة مساهة» ويعطي للمساهم ليمثل حصته في 

راس جال الکو که 
- وللسهم أنواع باعتبارات متعددة : 
أولا: أنواع الأسهم من حيث الحصة المدفوعة: 


وتنقسم بمذا الاعتبار إلى قسمين: 
1 /أسهم نقدية وهذه جائزة شرعا. 2/أسهم عينية و القول الراحح حواز أن 
لا ف جو ن 
ثانياً: أنواع الأسهم من حيث الشكل: 
وهي بهذا الاعتبار قسمان: 
1 /أسهم اسمية وهذه حائزة. 2/أسهم لحاملها: والقول الراحح حواز أن تكون 
الأسهم لجحاملها. 
ثالثا: أنواع الأسهم باعتبار الحقوق الي يقررها للمساهين: 
وهي من هذا الجانب تنقسم إلى: 
1/ أسهم عادية وهذه حائزة شرعا. 2/أسهم امتياز ويختلف حكمها بحسب 
نوعها 
رابعا: أنواع الأسهم من حيث الاستهلاك وعدمه: 
تنقسم الأسهم من حيث الاستهلاك وعدمه إلى قسمين: 
1/أسهم رأس الال وهذه حائزة شرعا .2/أسهم التمتع والقول الراحح عدم 
جوازها. 
رابعا: أنواع الأسهم من حيث قيمة السهم: 
يبعكن تقسيم الأسهم من حيث قيمتها إلى أربعة أقسام هي: 
القيمة الاسمية وقيمة الإصدار والقيمة الحقيقة للسهم والقيمة السوقية 
- أنواع رأس مال الشركة المساهة: 
ا و ا ار 3 و لمال المصرح به. 4/ راس 
لان ا 
- يقصد بالا كتتاب إعلان عن رغبة الشخص » ق الانضمام إلى الشركة تحت 
التأسيس» مقابل الإسهام قي رأس مال الشركة بعدد معين من الأسهم المطروحة. 
ج أنواع او کات 1 کات ا 2 الاكتتاب المفتوح. 
و 


1 الاكتتاب بجميع رأس 2 کا ديا 
5 ك 
- الجحهة ال يجري لديها الاكتتاب البنوك. 
- مدة الاكتتاب يظل الاكتتاب مفتوحا مدة لا تقل عن عشرة أيام ولا تجاوز 
و 
- التزامات وحقوق المكتتب. 
أولا: التزامات المكتتب: 
تسديد ما بقي من قيمة السهم الذي اكتتب فيه» و الامتناع عن أي عمل لدى 
الشاهن الا خر ها يضر الشركة 
ثانيأً: حقوق المكتب: الحق في الحصول على الأرباح و حق الأفضلية في الاكتتاب 
بالأسهم الحديدة وحق اقتسام الموحودات بعد تصفية الشركة وحق التصرف 
بالأسهم وحق العضوية في الشركة وحق الططعن. 
غا 
يلتزم المؤسسون بتوزيع الأسهم على المكتتبين الذين أوفوا بالتزاماتمم و التزام 
المؤسسين بعدم رفض اكتتاب أي مكتتب و إحراء كافة التصرفات القانونية 
اللازمة للتأسيس و يلتزمون بإصدار بيان الاكتتاب و يلتزم الموسسون بالتضامن 
عن تعويض أي ضرر يلحق أي مكتتب إذا نتج عن خحطأ أو نقص قي بيان 
الاكتتاب وتحمل نفقات التأسيس في حالة فشل إحراءاته و مطالبة كل مكتتب 
الوفاء نقدأ لقيمة ما اكتتب به و مطالبة المكتتب باحترام اكتتابه قولا ومارسة. 
وتلتزم الشركة بشكل أساسي بقبول المكتتب والتزاماها بمثلة برئيس بحلس 
الإدارة بدعوة المساهمين لحضور احتماع اليئة العامة و يحتق للشركة أن تتصرف 
بالمبالغ المتحمعة لديها. 
- القول الراحح هو مشروعية الشركة المساهمة. 
- أما عن حكم الاكتتاب بالشركة المساهمة فهذا يختلف باحتلاف نشاط الشركة 
وللشركة المساهمة ثلاث حالات : 


الحالة الأولى: الش ر كات القائمة على أنشطة حرمة وهذه يحرم الاكتتاب فيها. 
ا لحالة الثانية: الش ركات القائمة على أنشطة مباحة وهذه يجوز الاكتتاب فيها. 
الحالة الثالثة: الش ركات ذات الأنشطة المخحتلطة وهذه القول الراحح فيها عدم 
حواز الا كتتاب فيها. 
- اخحتلف شراح القانون في تكيف الاكتتاب 
ولعل الأقرب هو تكيف الاكتتاب بأنه تعبير عن الإرادة المنفردة. 
- ويقصد بزيادة رأس مال الشركة المساهمة: 
هو ذلك التصرف القانون الذي يتم موحبه تعديل عقد الشركة» بزيادة رأس 
ماهماء أثناء حياة الشركةء وذلك وفقا للأساليب والإجراءات الي يحددها النظام. 
- أسباب زيادة رأس مال الشركة المساهمة: 
توسيع نشاط الشركة » إحفاق المؤسسين ابتداء ق تقدير رأس مال الشركة عند 
تأسيسها > مطالة أعضاء الشركة بالحصول على الاحتياطي 0 ان 
لاد دن الشر كه لجست انار المترتبة على التضخم» رغبة المسامين 
بالحضول على سهم بدلا من الحصول على أرباح نقدية. 
- شروط زيادة رأس مال الشركة المساهمة: 
1/ صدور قرار الزيادة من الحمعية العامة غير العادية. 2/أن يكون رأس مال 
الشركة المساهمة قد دفع بكاملة. 3/أن يشهر قرار الزيادة لرأس مال الشركة 
الستاية: 
- طرق زيادة رأس مال الشركة المساهمة: 
1/ زيادة رأس المال بإصدار أسهم حديدة. 2/ زيادة رأس مال الشركة عن 
طريق ضم الاحتياطي. 3/ زيادة رأس المال بتحويل الديون وسندات القرض إلى 
أسهم. 
4/ زيادة رأس المال بتحويل حصص التأسيس إلى أسهم. 5/ إصدار أسهم 
جحديدة مقابل حصص عينية. 
- آثار زيادة رأس مال الشركة المساهمة: 


1 تعديل العقد الأصلي للش ركة. 2/ تقوية ائتمان الش ر كة. 3/ إن قرار الزيادة 
القانونية الحاصلة ف رأس المال يحتج مما على جيع المساحمين وعلى الغير. 
- يقصد بخفض رأس مال الشركة المساهمة: 
هو ذلك التصرف القانون الذي يتم .موحبه تعديل عقد الشركة» بخفض رأس 
ما لها وفقا لشروط التخحفيض وطرقه الي يحددها النظام. 
- شروط خحفض رأس مال الشركة المساهمة: 
1 /دعوة جعية المساهمين غير العادة للانعقاد. 2/ألا يؤدي التحفيض نزول زاس مال الشركة 
عن الحد الأدن» إلا في حالة التحفيض بسبب الخسائر. 3/ القيام بالإحراءات الشكلية. 
- طرق حفض رأس مال الشركة المساهمة: 
1/تخفيض القيمة الاسمية للأسهم. 2/ رد حزء من القيمة الاسمية للسهم إلى 
المساهم أو إبراء ذمة المساهم من كل أو بعض القدر غير المدفوع من قيمة 
السهم. 3/ إلغاء عدد من الأسهم يعادل القدر المطلوب تخفيضه. 4/ شراء عدد 
من الأسهم يعادل القدر المطلوب تخفيضه. 
- الضمان التزام بتعويض مالي عن ضرر للغير. 
- النظام ينص على أن مسؤولية المساهم تكون بقدر أسهمه ولا يتجاوز أمواله 
الخاصة وهذا الأمر خالف للأحكام الشرعية الي تقرر وحوب الوفاء بالدين من 
أموال الشركة فإذا لم تف فما تتعداها إلى أموالحم الخاصة. 
- إذا بلغت حسائر شركة المساهمة ثلائة أرباع رأس المال وحب على أعضاء 
مجلس الإدارة دعوة الجمعية العامة غير العادية للنظر ق استمرار الشركة أو حلها 
قبل الأجل المعين تي النظام. 
- التوصيات : 
على الراغبين في الاكتتاب في الشركة المساهمة الحذر من الاكتتاب في الشركة 
ذات الأنشطة الحرمة وكذلك الش ر كات الي تقوم بالإقراض أو الاقتراض بالربا. 
وعلى القائمين على الشركة المساهمة تحنب الإقراض أو الاقتراض بالربا. 


- يجب حذف المواد ال بيز إصدار السندات من نظام اشر کات وهي من 
116 22 0 ا ا عا ارا 
وكذلك يجب حذف المواد المتعلقة بحصص التأسيس » وهي المادة 
12 ,115,114,113 وذلك لخالفة حصص التأسيس الأحكام الشرغة. 
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